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1. Informacion basica de la asignatura

Esta asignatura tiene como objetivo principal que el estudiante conozca los mercados de instrumentos derivados y las
estrategias de cobertura e inversién que permiten. Cobertura ante perspectivas adversas de los mercados e inversion
intentando utilizar los conocimientos técnicos para obtener rendimientos en cualquier situacion de mercado (alcistas, bajistas o
sin tendencia) o aprovechando el paso del tiempo o los cambios en la volatilidad.

Estos planteamientos y objetivos estan alineados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la Agenda 2030 de
Naciones Unidas (https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/), en concreto, las actividades previstas en la asignatura
contribuiran al logro de los objetivos:

e - Saludy bienestar (objetivo 3)

e - Educacioén de calidad (objetivo 4)

e -lgualdad de género (objetivo 5)

e - Trabajo decente y crecimiento econémico (objetivo 8)

¢ - Reduccion de las desigualdades (objetivo 10)

e - Produccion y consumo responsables (objetivo 12)

2. Resultados de aprendizaje

El estudiante, para superar esta asignatura, deberd demostrar los siguientes resultados:

1. Conocer el funcionamiento de los instrumentos financieros derivados que le permitan articular estrategias de
coberturas de riesgos en carteras de renta variable asi como de especulacion en estos mercados

2. Evaluar las variaciones del valor de las primas de las opciones en funcion de los cambios en las variables que influyen
sobre dicho valor

3. Saber operar con los diferentes instrumentos financieros con el objetivo de formar estrategias de inversion acordes con
cada situacion de mercado

4. Saber controlar el riesgo correspondiente a cada posicion de acuerdo con las variaciones de precios que pueden sufrir
los elementos integrantes de la misma

5. Conocer las diferentes estrategias (productos estructurados y estrategias "reverse") que nos pueden ofrecer los
intermediarios financieros y que estén compuestas por estos instrumentos financieros avanzados

3. Programa de la asignatura

1. COBERTURA DEL RIESGO EN LAS INVERSIONES EN RENTA VARIABLE

« Cobertura mediante futuros y opciones de inversiones en acciones
« Cobertura mediante futuros y opciones de carteras indexadas. Ratio de cobertura.

2. SENSIBILIDAD DE LAS PRIMAS DE LAS OPCIONES

< Importancia del strike elegido

« Sensibilidad ante las variaciones del precio del subyacente
* Sensibilidad ante las variaciones de la volatilidad

« Sensibilidad ante el paso del tiempo

« Otros elementos a considerar

3. INVERSIONES COMBINADAS CON OPCIONES
4. SENSIBILIDAD DE LAS POSICIONES COMBINADAS
5. PRODUCTOS ESTRUCTURADOS Y ESTRUCTURAS REVERSE
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4. Actividades académicas

Clases magistrales: 30 horas
Clases practicas: 30 horas
Estudio Personal: 88 horas
Pruebas Evaluacion: 2 horas
6 ECTS = 150 horas

En principio la metodologia de imparticion de la docencia y su evaluacion estd previsto que pivote alrededor de clases
presenciales. No obstante, si las circunstancias lo requieren, podran realizarse de forma online.

5. Sistema de evaluacion

La asignatura se evaluara mediante evaluacion continua y global en primera convocatoria y mediante evaluacion global en
segunda convocatoria.

Evaluacién continua:

e 2 pruebas escritas de caracter tedrico y/o practico, cuyo objetivo es aplicar los conocimientos adquiridos a través de
preguntas abiertas. Supondran el 75% de la nota: la primera (30%), constara de los médulos 1y 2 y la segunda (45%)
constara de todo el temario.

e Entre 8 y 10 casos a resolver de forma individual o mediante grupos de trabajo que se desarrollaran
fundamentalmente en las sesiones practicas presenciales. Supondran el 25% de la nota y es necesario que el
estudiante realice, al menos, un 80% de los casos planteados.

Evaluacién Global:

Consistira en una prueba escrita que supondra el 100% de la calificacion. Constara de preguntas tedricas y practicas de tipo
abierto.

La nota de la primera convocatoria sera la mayor entre la nota de evaluacion continua y la nota de evaluacién global
La nota de la segunda convocatoria sera la nota de la evaluacion global
Criterios de Evaluacidn:

Tanto en las distintas pruebas de la evaluacion continua como en la prueba global, el estudiante debera demostrar una
apropiada aplicacion de las técnicas requeridas para la resolucion de los problemas planteados, asi como una adecuada
aplicacion y relacion de los conocimientos tedricos de la asignatura implementados en cuestiones practicas.

En los trabajos individuales y/o en grupo que forman parte de la evaluacion continua, se valorara: la utilizacion correcta de la
terminologia, la ausencia de errores técnicos y de calculo, la originalidad de las propuestas y la apropiada expresion escrita y
oral en su caso.
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