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1.Informacion Basica

1.1.0bjetivos de la asignatura

El objetivo de la asignatura es introducir al estudiante en el manejo de modelos economeétricos en el ambito de las finanzas
de manera que, al finalizar el curso, tenga la soltura necesaria para disefiar y resolver un trabajo de investigacion aplicado.

La orientacion de la asignatura es de tipo practico, como corresponde a una materia de tipo aplicado. Para ello se utilizaran
modelos, casos de estudio y datos tomados del &mbito de las finanzas en el que se mueve el alumno.

En el primer tema del programa se introducen los elementos basicos de esta disciplina (tipo de datos, instrumentos y
objetivos). De especial relevancia resulta el trabajo dirigido al manejo y visualizacion de datos y series de naturaleza
financiera. En los siguientes dos temas se introducen las bases del analisis univariante de series temporales, que se
completa con las medidas de volatilidad y riesgo presentadas en el Tema 4. El (ltimo tema del programa esta dirigido al
Modelo Lineal General y a la nocién de causa. Como se ha dicho, el objetivo es que el alumno, al finalizar el curso, sea
capaz de trabajar con datos reales, relacionarlos en modelos sencillos y con un proposito bien definido.

1.2.Contexto y sentido de la asignatura en la titulacion

La asignatura "Analisis Econométrico” pertenece al Mddulo 1 del Grado en Finanzas y Contabilidad. En dicho médulo se
incluye los fundamentos basicos, socioecondémicos vy juridicos, que caracterizan el entorno en el que un futuro graduado
realizara su actividad profesional. En concreto, esta asignatura, junto con otras de tipo instrumental (como Matematicas | y Il
y Estadistica | y 1l) se agrupan en un blogue compacto "Materia 5" con asignaturas dirigidas a facilitar el analisis y la
prediccion de los mercados.

Cuando el estudiante se matricula de esta asignatura, en el tercer curso, dispone ya de cierta soltura en el manejo de un
lenguaje matematico esencial, conoce las técnicas de inferencia estadistica fundamentales, las claves de los modelos micro
y macroeconémicos y la problematica general asociada a la investigacion de los mercados financieros. Analisis
Econométrico pretende combinar todas esas capacidades en una asignatura dirigida especificamente a relacionar modelos
e hipétesis con datos tomados del &mbito profesional de las finanzas.

1.3.Recomendaciones para cursar la asignatura

La Econometria es una disciplina del area de Fundamentos del Analisis Economico, de tipo instrumental. En términos
generales, la Econometria se dedica a medicién de la economia y guarda una estrecha relacion con otras disciplinas,
también de tipo instrumental, como las Matematicas y la Estadistica, y de tipo formal como la Teoria Econdmica.

Esta asignatura carece de un requisito curricular previo aunque es muy recomendable haber superado las asignaturas de
Matematicas (I y Il), Estadistica (I y Il), Microeconomia (I y Il), Macroeconomia (I y 1) e Introduccién a la Investigacion de
Mercados. De esta forma, el estudiante podra avanzar rapidamente en el manejo del instrumental econométrico, orientado
explicitamente hacia las finanzas. Una parte del trabajo de la asignatura se dedica a la resolucion de casos practicos, con
datos de tipo financiero y utilizando diferentes instrumentos informaticos, por lo que es recomendable disponer de cierta
soltura en el manejo de un ordenador a nivel de usuario.

2.Competencias y resultados de aprendizaje

2.1.Competencias

Al superar la asignatura, el estudiante serd mas competente para...

COMPETENCIAS ESPECIFICAS



® Comprender la naturaleza de la empresa e instituciones, su relacion con el entorno econémico, juridico, social y
medioambiental y la incidencia del mismo sobre las areas financiera y contable de las organizaciones.

® Participar en el asesoramiento a empresas, instituciones e inversores en la gestién y administracion de los
recursos financieros desde un enfoque integral.

® Capacidad para elaborar informes contables y financieros, externos e internos asi como para obtener y emitir una
opinién independiente sobre la informacién contable de una organizacion.

COMPETENCIAS TRANSVERSALES

Capacidad de analisis y sintesis.

Capacidad para la resolucion de problemas

Capacidad de razonamiento autonomo.

Desarrollar actividades colaborativas y de trabajo en equipos multidisciplinares o multiculturales, asi como
desarrollar una actitud critica para el debate

Motivacion por la calidad

® Motivacion por el aprendizaje auténomo y continuado.

2.2.Resultados de aprendizaje
El estudiante, para superar esta asignatura, debera demostrar los siguientes resultados...

- Ser capaz de integrar los conocimientos de la teoria economica, los problemas que presentan los datos
econdmicos-financieros y las técnicas adecuadas para su tratamiento.

- Entender los conceptos y objetivos basicos de la econometria financiera y su utilidad en la toma de decisiones.
- Ser capaz de discriminar entre los diferentes tipos de datos mas habituales en aplicaciones de andlisis econémico.

- Comprender y describir las caracteristicas especificas que presentan las series econdmicas financieras y conocer las
técnicas especificas para su analisis.

- Comprender y valorar la metodologia econométrica. Distinguir entre sus distintas etapas y apreciar su sentido.
- Identificar y utilizar diferentes tipos de informacién econémica y financiera.

- Conocer la metodologia basica para el manejo de series temporales.

- Conocer y valorar el concepto de estacionalidad en un contexto de series temporales.

- Conocer y valorar el principio de estacionariedad en un contexto de series temporales. Empleo de los contrastes de
estacionariedad mas habituales.

- Conocer y aplicar la metodologia Box-Jenkins para el andlisis de series temporales.

- Comprender el concepto de la volatilidad y tener capacidad para medirla en series financieras.

- Ser capaz de modelizar la volatilidad en los mercados financieros y predecir la volatilidad futura.
- Ser capaz de generar predicciones econémicas a corto plazo.

- Identificar los elementos que intervienen en un modelo econométrico.

- Ser capaz de especificar un modelo econométrico en condiciones ideales.

- Ser capaz de cuantificar las relaciones entre variables, con datos econdmicos y financieros, mediante un modelo de
regresion lineal bajo condiciones ideales.

- Tener capacidad para seleccionar las técnicas adecuadas para verificar la validez de distintas relaciones empiricas en el
ambito econémico financiero.

- Ser capaz de explotar los modelos estimados y verificados para la toma de decisiones en el ambito econémico-financiero,
en especial para obtener predicciones a medio y largo plazo sobre las variables de interés.

El objetivo fundamental de la asignatura es que, al finalizar el curso, el estudiante comprenda el papel que la econometria
debe desempefiar como instrumento en la toma de decisiones, en un ambito econémico y financiero. Esperamos que el
alumno sea capaz de formular e interpretar modelos econométricos, tanto de series temporales como de tipo causal.

Los objetivos concretos que pretendemos alcanzar con esta asignatura se engloban en tres categorias: conceptuales, de
habilidades y de actitudes. Respecto a las dos primeras (conceptuales y de habilidades), el estudiante debera conocer las
técnicas bésicas del analisis econométrico y adecuarlas al &mbito financiero. La asignatura tiene una clara orientacion
practica lo que significa que el estudiante debera ser capaz de transformar hip6tesis econémicas y financieras en modelos
cuantificables. Resulta prioritario que el estudiante finalice la asignatura manejando, a nivel de usuario, alguno de los
instrumentos informéticos mas habituales en este campo.

El curso pretende desarrollar y reforzar actitudes especificas en los alumnos. De manera especial, que el estudiante valore
la importancia de los métodos cuantitativos, como la econometria, en la toma de decisiones en el ambito econémico
financiero. También se pretende potenciar una actitud critica en el alumno respecto a los axiomas y teorias dominantes.

2.3.Importancia de los resultados de aprendizaje

La asignatura de Analisis Econométrico es importante en el proceso de formacion del alumnado en dos aspectos. En primer
lugar, enriquece su bagaje curricular con un tipo de técnicas, las econométricas, que cada vez son mas demandadas en el
ambito profesional. Esta asignatura forma a los alumnos, especificamente, en el manejo de técnicas cuantitativas para el



andlisis de datos econémicos y financieros. La asignatura Andlisis Econométrico aporta elementos necesarios para la toma
de decisiones estratégicas, de forma cientifica y rigurosa, en esos ambitos. El contenido del curso insiste en los conceptos
de incertidumbre y volatilidad que caracterizan a los mercados financieros. También en la importancia de la obtencién de
predicciones basadas en argumentos cuantitativos objetivos.

En segundo lugar, el método econométrico fomenta el espiritu critico del usuario frente a los dogmas y axiomas dominantes
en Economia. Una de las facetas de la Econometria consiste en evaluar y contrastar teorias econdémicas y financieras,
utilizando datos reales. Este aspecto es importante porque, al finalizar su formacion, el estudiante deberda tener capacidad
para enjuiciar por si mismo la realidad y debera disponer también de métodos analiticos para corroborar o refutar sus
expectativas.

3.Evaluacion

3.1.Tipo de pruebas y su valor sobre la nota final y criterios de evaluacién para cada prueba

El método de evaluacion de la asignatura es global. En la PRIMERA CONVOCATORIA la evaluacion se compone de tres
pruebas.

- La primera se realizara una vez finalizado el Tema 2. Sera de tipo escrito y contendra preguntas test o tedrico-practicas
relacionadas con el contenido de los dos primeros temas. Esta primera prueba se calificara en escala 0-10. Para apreciar
mas claramente el método de evaluacion, vamos a denominar la calificacion obtenida en esta prueba como P11.

- La segunda prueba se realizara al finalizar el Tema 4 y sera de tipo mixto, combinando una aplicacién préactica del
contenido de los Temas 3 y 4, empleando herramientas informaticas, junto a cuestiones de indole tedrica sobre los mismos
temas. La segunda prueba se calificara en escala 0-10. Vamos a denotarla como P21. A continuacién, se obtendra la media
ponderada de estas dos primeras pruebas como P1=0.7*(0.4*P11+0.6*P21). P1 es la calificacion promedio de los Temas 1
a 4 del programa, en una escala 0-7. El conjunto de estas dos pruebas sera liberatorio si el estudiante obtiene una
calificacion promedio igual o superior a 3.5 sobre 7, y compensable con el resultado de la tercera prueba en caso de que el
estudiante obtenga una calificacion promedio igual o superior a 2.8 sobre 7. Para calificaciones inferiores a 2.8, el estudiante
debera ir a la tercera prueba con todo el contenido de la asignatura.

- La tercera prueba se celebrara el dia que sefiale el centro en el correspondiente calendario de examenes. Este examen
combinard una parte aplicada, a resolver sobre ordenador, junto a una serie de cuestiones de tipo tedrico-practico. El
examen se dividira en dos partes. La primera estard dedicada a los Temas 1 a 4 de la asignatura y valdra 7 puntos; la
segunda al Tema 5 y valdra 3 puntos. Los estudiantes que estén en condiciones de liberar o compensar la materia de los
Temas 1 a 4 podran optar por presentarse solo a la parte del examen dedicado al Tema 5 o bien tomar el examen de todo el
programa de la asignatura, con el objetivo de mejorar la calificacion obtenida en la primera parte de la asignatura. En el
primer caso, el estudiante recibira una calificacion de P2, en escala 0-3, y en el segundo una calificacion de P, en escala
0-10, al igual que el resto de compafieros.

La calificacion final para los estudiantes que hayan liberado o pretendan compensar se obtendra como: P=P1+P2. Los
estudiantes que decidan presentarse a todo el examen, recibiran una calificacion de P. En ambos casos, la calificacion se
encuentra en escala 0-10 y el requisito para superar la asignatura es obtener una calificacion igual o superior a 5.

En la SEGUNDA CONVOCATORIA, el método de evaluacién sera Global siguiendo las mismas pautas establecida en la
primera convocatoria. En concreto, se realizara una prueba que combinard una parte aplicada, sobre ordenador, junto a una
serie de cuestiones de tipo tedrico-practico. La prueba valdra 10 puntos un 70% de los cuales estaran relacionados con el
contenido de los Temas 1 a 4 y el restante 30% con el contenido del Tema 5. El requisito para superar la asignatura es
obtener una calificacion igual o superior a 5.

La evaluacién de los alumnos de quinta y sexta convocatoria se regira por el articulo 23 del Reglamento de Normas de
Evaluacion del Aprendizaje, aprobado el 22 de diciembre de 2010 por el Consejo de Gobierno de la Universidad de
Zaragoza. En dicho articulo se establece que el alumno realizard la evaluacién ante un tribunal, aunque podra optar a
realizar el examen junto al resto de sus compafieros y entregar posteriormente el examen para que se lo corrija el tribunal.

En todas las pruebas se valorara la precision y la exhaustividad de las respuestas asi como la capacidad expositiva del
estudiante.

4.Metodologia, actividades de aprendizaje, programa y recursos

4.1.Presentacion metodoldgica general

El proceso de aprendizaje que se ha disefiado para esta asignatura se basa en los siguientes aspectos:

La presente asignatura tiene asignada 150 horas distribuidas en 60 horas presenciales (60 de docencia) y 90 horas no
presenciales (trabajo personal). De las presenciales, 45 seran de contenido tedrico y 15 de tipo practico. Estas clases, tanto
tedricas como practicas, se imparten en sesiones de dos horas de duracion.

El programa de la asignatura se ha estructurado en 5 Temas, con una carga de trabajo estimada (en numero de horas de
docencia presenciales) de 4 horas el Tema 1, 12 horas para los Temas 2 a 4 y otras 20 para el Tema 5.

4.2.Actividades de aprendizaje

El programa docente de la asignatura Analisis Econométrico comprende las siguientes actividades:

Clases tedricas: Les corresponde el 75% de la carga docente de asignatura. Cada semana, se hara la presentacion formal
de una parte de la materia, que el estudiante debera tratar de consolidar y de ampliar utilizando los materiales y referencias
preparados a tal efecto. Se recomienda la asistencia a clase, la participacion y la toma de notas y apuntes y la demanda de
todas las ampliaciones y aclaraciones que el estudiante entienda procedente. El profesorado pondra a disposicion de los
estudiantes, con antelacion, el material docente necesario para cursar la asignatura.



Clases précticas: A realizar en el aula de informatica. El objetivo es que el alumno se acostumbre a manejar grandes
voliumenes de informacion, aspecto clave en su proceso de formacion en el &mbito de las finanzas. Ademas, es importante
que el estudiante adquiera soltura en el uso de los instrumentos informéticos méas populares en el ambito de la Econometria.
En estas sesiones se resolveran casos practicos, de relevancia en el contexto de las finanzas. El profesorado guiara a los

alumnos en el proceso de aprendizaje.

4.3.Programa

TEMA 1. Econometria y Econometria financiera. Conceptos basicos
1.1 Definiciones de Econometria.

1.2 Tipos de datos. Codificacion de datos cualitativos.

1.3 Datos financieros y Econometria para las finanzas.

1.4 Modelos econométricos. Aspectos esenciales.

TEMA 2 Introduccién a los modelos univariantes de series temporales
2.1 Introduccidn
2.2 Enfoque no paramétrico. Instrumentos basicos.

2.3 Enfoque paramétrico. Elementos basicos: Estacionariedad, Correlacion y Correlacion parcial.

2.4 Enfoque paramétrico. Modelos ARMA.
2.5 Enfoque paramétrico. Modelos ARIMA.

TEMA 3. Modelos ARIMA: el enfoque Box-Jenkins
3.1 Identificacion y estimacion.

3.2 Diagnostico.

3.3 Prediccion.

TEMA 4. Volatilidad y medidas de riesgo

4.1 Motivacion del problema.

4.2 Indicadores de volatilidad. Modelos Value-at-Risk

4.3 Modelizacién de la volatilidad: modelos ARCH y GARCH.

TEMA 5. El modelo de regresién lineal clasico (MRLC)
5.1 Terminologia basica. Regresién frente a correlacion.
5.2 Especificacion.

5.3 Estimacion.

5.4 Diagnostico.

5.5 Prediccién.

4.4 Planificacion de las actividades de aprendizaje y calendario de fechas clave

La asignatura de Analisis Econométrico tiene asignada 150 horas de trabajo del alumno (6 créditos ECTS) estructuradas en
60 horas presenciales, y 90 horas no presenciales. Con respecto a las primeras, 45 tendran un contenido teérico y 15
corresponderan a practicas en las aulas de informética. La distribucion de la carga docente entre los cinco temas que
conforman el programa de la asignatura se adecuara al desarrollo del curso aunque, en términos generales, se intentara

observar la siguiente distribucién de tiempos.

Cuadro 1. Distribucién de horas (ECTS) presenciales de la asignatura Analisis Econométrico en el grado en FICO.

Temal Tema 2 Tema 3 Tema 4 Tema5
Clases de tedrica 2 10 9 9 15
Practicas 2 2 3 3 5
Total horas 4 12 12 12 20

presenciales

Total

45

15

60




Cuadro 2. Distribucién de horas (ECTS) no presenciales de la asignatura Analisis Econométrico en el grado en FICO.

Temal Tema 2 Tema 3 Tema 4 Temab Total
Tutorias 1 4 3 2 7 17
Reflexion
individual 4 8 6 6 12 36
Trabajos
individuales 5 8 6 6 12 37
Trabajos en ) i i ) ]
grupo
Total horas no
presenciales 10 20 15 14 31 90

En la sesion determinada a tal efecto por la Facultad, se presentara la asignatura incidiendo en la metodologia docente, en
el contenido de las clases tedricas y practicas y en el método de evaluacion. Se presentard el material a disposicién del
alumno.

(i)- Durante la primera semana del curso se hara un esfuerzo especial en introducir el concepto de Econometria y su utilidad
en el campo de las finanzas. Para ello se utilizaran casos de estudio relevantes en este campo.

(ii)- Una semana normal del curso consta de cuatro horas de clases presenciales, de acuerdo con los horarios publicados
por el Centro (http://econz.unizar.es).

* tres de ellas se dedicaran, salvo que concurran circunstancias excepcionales, al contenido teérico de la asignatura.
* La restante se reservara a trabajos practicos y aplicaciones en el aula de informatica.

(iii)- A lo largo del curso se programaran dos pruebas intermedias. La tercera y ultima prueba de la evaluacion global se
realizara de acuerdo al calendario de examenes elaborado por la Facultad. Estas pruebas se anunciaran con la suficiente
antelacion utilizando los medios habituales (ADD, tablon de anuncios, etc.).

4.5.Bibliografia y recursos recomendados



